Sprava
0 odkupovani pohl'adavok nezabezpecenych veritelov podnikov v reStrukturalizacii

Scielom eliminacie zneuzivania institatu reStrukturalizacie nezodpovednymi dlznikmi
na ukor veritel'ov boli v roku 2015 prijaté legislativne opatrenia, ktoré systémovo riesili naroky
neuspokojenych nezabezpecenych veritel'ov z restrukturalizacie.

Dna 23. aprila 2015 bol Narodnou radou Slovenskej republiky schvaleny zakon ¢. 87/2015
Z.z., ktory novelizoval zékon ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zékonnik a niektoré d’alsie zakony vratane
zékona ¢. 7/2005 Z. z. o konkurze a reStrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych zdkonov
v zneni neskorsich predpisov. Ugelom tychto legislativnych zmien bolo reagovat’ na aktudlne
problémy aplikacie konkurzov a reStrukturalizacii v Slovenskej republike a s tym stvisiacich
socialnych dopadov. Zaviedol sa register diskvalifikacii a prisne postihy pri odd’alovani rieSenia
upadku firmy. V ramci zamedzenia tunelovania firiem sa zaviedol zakaz vratenia vkladov. Zvysila
sa ochrana zamestnancov skrachovanych firiem a zamedzilo sa svojvol'né popieranie pohl'adavok
zo strany spravcu. Jedno z ddlezitych opatreni bolo, Ze zodpovednost’ dlznika voéi veritel'om sa
nekon¢i splnenim schvaleného restrukturalizacného planu.

V ramci legislativnych opatreni bola prijata aj novela zdkona ¢. 384/2011 Z. z. o osobitnom
odvode vybranych finanénych institucii a o doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich
predpisov, ktorou bolo umoznené posilnit’ vlastné zdroje pravnickej osoby so 100 % majetkovou
ucastou Statu z prostriedkov osobitného odvodu vybranych finanénych inStiticii, resp. bank
a pobociek zahrani¢nych bank, ¢im bol rozsireny ucel pouzitia tychto prostriedkov aj na takéto ucely.

Na zaklade splnomocnenia podla § 4 ods. 5 zakona ¢. 384/2011 Z. z. o osobitnom odvode
vybranych finan¢nych instittcii a o doplneni niektorych zadkonov v zneni zédkona €. 87/2015 Z. z.
vlada Slovenskej republiky dna 8. jula 2015 schvalila nariadenie vlady Slovenskej republiky
€. 165/2015 Z. z. na vykonanie § 4 ods. 5 zdkona ¢. 384/2011 Z. z. o osobitnom odvode vybranych
finan¢nych institacii a o doplneni niektorych zakonov v zneni zdkona ¢. 87/2015 Z. z.

Nariadenim vlady Slovenskej republiky ¢. 165/2015 Z. z. sa ustanovilo, Ze pravnickou osobou
so 100 % majetkovou ucastou $tatu je spolocnost’ s ru¢enim obmedzenym zaloZzena Ministerstvom
financii Slovenskej republiky. Posilnené vlastné zdroje financovania do vySky 20 miliénov eur
sa mohli pouzit' len na odkupovanie vsetkych zistenych pohl'adavok povodného veritel'a skupiny
pre nezabezpecené pohladavky z reStrukturalizicie, s ktorymi su spojené vSetky prava podl'a zakona
o konkurze a restrukturalizacii, uvedenych v restrukturalizacnom pléne od tohto pévodného veritela.
Toto odkupovanie pohl'adavok sa uskuto¢nilo za odplatu neprevysujacu 50 % celkovej sumy takychto
pohl'adavok, najviac vSak za odplatu vo vyske pomoci de minimis, teda 200 tisic eur.

Spolo¢nost’ s rucenim obmedzenym bola zaloZend Ministerstvom financii Slovenskej
republiky pod obchodnym menom Slovenska restrukturalizacna, s. r. o. (d’alej len ,,SRS*) na zéklade
Zakladatel'skej listiny spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym zo dna 20. jula 2015.

SRS vznikla zapisom do obchodného registra dia 29. jala 2015. Predmetom ¢innosti SRS st
faktoring a forfaiting v rozsahu vol'nej zivnosti. Pred odkupovanim pohl'adavok z restrukturalizacie
bola SRS v zmysle citovaného nariadenia vlady povinna oslovit' povodnych veritel'ov na zaklade
verejnej vyzvy zverejnenej v dennej tlaci s celoStatnou posobnostou a na jej webovom sidle.
Vo verejnej vyzve sa urcilo, ktorej restrukturalizacie sa verejna vyzva tyka. Taktiez sa v nej uviedli
podmienky odkupovania pohladavok a lehota na ich odkupovanie, ktora nemohla byt kratsia
ako Sest’ mesiacov.



Na zaklade uznesenia vlady Slovenskej republiky ¢. 472 z 26. augusta 2015 a v sulade
s bodom 3 Memoranda, ktorym vlada Slovenskej republiky ponukla nezabezpecenym veritelom
dlznika VAHOSTAYV — SK, a.s. odktipenie ich celej pohl'adavky, a aj v sulade so Schémou pomoci
de minimis ¢. 9/2015, ktord bola zverejnena v Obchodnom vestniku ¢. 1/2016, SRS odkupila
pohladavky nezabezpeéenych veritelov dlznika VAHOSTAV — SK, a. s.

SRS bola zalozend zakladatel'skou listinou dna 20.7.2015 a wvznikla diiom zépisu
do Obchodného registra Okresného stidu Bratislava 1. - dna 29.7.2015. Zakladatelom a jedinym
spolo¢nikom je Slovenska republika zastipena Ministerstvom financii Slovenskej republiky.

SRS je zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava 1. oddiel Sro, vlozka
¢. 105423/B, ICO 48259071. Spolo¢nost’ ma sidlo na Cintorinska 21, 81499 Bratislava. Predmetom
¢innosti je faktoring a forfaiting v rozsahu vol'nej zZivnosti.

Pri zalozeni spolo¢nosti bolo zakladatel'om upisané zakladné imanie vo vyske 855 000 eur
a rezervny fond vo vyske 45 000 eur, ktoré boli Ministerstvom financii Slovenskej republiky
ako zakladatel'om v plnej vyske uhradené.

Ministerstvo financii Slovenskej republiky ako zakladatel pri zalozeni SRS taktiez rozhodlo
o vytvoreni osobitného kapitdlového fondu vo vyske 20 miliénov eur, ktory sliizi na zdrojové krytie
odkupovania pohl'addvok; sumu 20 miliénov eur obdrzala SRS od Ministerstva financii Slovenske;j
republiky ako zakladatel’a dia 28.8.2015.

SRS v sulade s nariadenim vlady Slovenskej republiky 165/2015 Z. z. na vykonanie §4 ods.
5 zékona €. 384/2011 Z. z. o osobitnom odvode vybranych finan¢nych institicii a o doplneni
niektorych zakonov v zneni zakona ¢. 87/2015 Z. z. a v stlade s uznesenim vlady Slovenskej
republiky ¢. 472/2015 zo dna 26.08.2015 a materialu k nemu, realizovala odkupovanie zistenych
pohladavok pdvodnych veritel'ov skupiny pre nezabezpecené pohladdvky z reStrukturalizacie

dlznika VAHOSTAYV — SK, a.s. (d’alej aj ,, VHS®).

SRS v dobe od novembra 2015 do juna 2016 uzavrela celkom 467 zmlav o postiipeni
pohl'adavok, ktorymi boli nadobudnuté pohladavky v menovitej hodnote 26 499 547,55 eur za
odplatu vyplatent v prospech povodnych veritelov v celkovej vyske 12 574 601,84 eur. Predmetné
prostriedky boli v stlade s ucelovym uréenim vyplatené z prostriedkov osobitného kapitalového
fondu, ktoré SRS vedie na osobitnom ucte v Slovenskej zarucnej a rozvojovej banke, a. s.

SRS k dnesnému dnu obdrzala, v sulade s restrukturalizaénym planom, od dlznika VHS
nasledovné splatky:

- dna 28.06.2016 prvu splatku vo vyske 993 732,88 eur,
- dna 27.06.2017 druhu splatku vo vyske 993 732,88 eur
- dna 27.06.2018 tretiu splatku vo vyske 993 732,88 eur.

SRS tieto splatky obdrzané od dlznika VHS pripisala na osobitny ti¢et vedeny v Slovenskej
zarucnej a rozvojovej banke, a.s., na ktorom st vedené prostriedky z osobitného kapitalového fondu;
aktualny zostatok prostriedkov na tomto osobitnom ucte predstavuje 10 406 596,80 eur.



Nasledujuca tabul'ka ukazuje vyvoj stavu peniaznych prostriedkov na tomto osobitnom tcte:

Datum Operacia Prijem Vydaj Zostatok

28.08.2015 prijem  prostriedkov
osobitného 20 000 000 eur 20 000 000 eur
kapitalového fondu

11/2015 vyplatenie odplat za

az odkupenie 12574 601,84 eur | 7425 398,16 eur

06/2016 pohl'adavok

28.06.2016 | prva splitka od | 993735 gg gy 8 419 131,04 eur
dlznika

21.06.2017 | druhd splitka od | g93737 gg oy 9412 863,92 eur
dlznika

27.06.2018 | tretia splatku od | gg3 735 gg gy 10 406 596,80 eur
dlznika

Kapitalovy stav SRS

SRS vykazala za jednotlivé uctovné obdobia nasledovné vysledky hospodarenia:

- zarok 2015 straty vo vyske 6 389 735,03 eur

- zarok 2016 stratu vo vyske 5 410 566,20 eur

- zarok 2017 zisk vo vyske 878 557,66 eur

- zarok 2018 predpoklada zisk vo vyske 877 tis. eur

K 31.12.2018 predpokladdme, ze SRS dosiahne vlastné imanie vo vyske 10 855 000 eur, ktoré bude
tvoreneé:

- zékladnym imanim vo vyske 855 000 eur,

- kapitalovym fondom vo vyske 20 000 000 eur

- rezervnym fondom vo vyske 89 000 eur

- neuhradenou stratou minulych rokov vo vyske — 10 966 000 eur
- ziskom za rok 2018 vo vyske 877 000 eur

Kapitalovy fond SRS

V zmysle ¢lanku VIII. Zakladatel'skej listiny SRS vytvorila pri svojom vzniku osobitny
kapitalovy fond vo vyske 20 000 000 eur, ktory sluzi vylu¢ne na zdrojové krytie odkupovania
pohl'adavok. O zvySovani a znizovani kapitalového fondu rozhoduje valné zhromazdenie.

Zakonom z 29. novembra 2016 ¢&. 377/2016 Z. z., ktorym sa meni a doplia zakon &. 7/2005
Z. z. o konkurze a reStrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich
predpisov a ktorym sa doplia zakon &. 327/2005 Z. z. o poskytovani pravnej pomoci osobam
v materidlnej nidzi a o zmene a doplneni zdkona ¢. 586/2003 Z. z. o advokacii a o zmene
a doplneni zdkona ¢. 455/1991 Zb. o Zivnostenskom podnikani (zivnostensky zakon) v zneni
neskorsich predpisov v zneni zakona ¢. 8/2005 Z. z. v zneni neskorsich predpisov doslo, okrem iného,
aj kdvom zmenam ohladne miery uspokojovania nezabezpeCenych veritelov dlznika

v restrukturalizacii (body 27 a 29 ¢l. I zdkona 377/2016 Z. z.), a to s G€innost'ou od 01.01.2017, a to:

a) doplnenim ust. § 154 ods. 1 o skuto¢nost, Ze sud zamietne restrukturaliza¢ny plan dlznika
Vv pripade, ak miera uspokojenia ktorejkol'vek z nezabezpefenych pohladdvok je v plane
navrhovana nizsie ako 50 % vysky dotknutej pohl'adavky, a



b) zmenou ust. § 155a, podla ktoré¢ho dlznik neméze po skonceni restrukturalizacie medzi svojich
¢lenov rozdelit’ zisk alebo iné vlastné zdroje skor, ako d6jde k uspokojeniu pohl'adavok veritel'ov
skupiny pre nezabezpecené pohl'adavky do vysky ich zistenych pohl'adavok podl'a planu.

Tieto legislativne zmeny spdsobili, ze od 1.1.2017 sa ziujem o vyuzitie inStititu
reStrukturalizacie v Slovenskej republike minimalizoval a skor sa vyuziva najma institat konkurzu —
Vv pripade pravnickych o0sob, alebo oddlzenia/osobného bankrotu — Vv pripade fyzickych osob.

Vzhl'adom na tuto skuto¢nost’ je pravdepodobné, Ze zostatok kapitalového fondu SRS nebude
uz vyuzity na ucely nariadenia vlady Slovenskej republiky ¢. 165/2015 Z. z., t.j. predpoklad, ze SRS
vyuzije kapitadlovy fond na dalSie odkupovanie pohladdavok nezabezpeCenych veritelov
Vv resStrukturalizécii, je minimalny.

Kedze vratenie nevyuzitého zostatku kapitdlového fondu SRS neohrozi hospodarenie SRS,
ani neznizi hodnotu vlastného imania SRS do rizikovej urovne, Ministerstvo financii Slovenske;j
republiky navrhuje ako zakladatel’ SRS prijat’ potrebné opatrenia na zabezpecenie vratenia penaznych
prostriedkov z kapitalového fondu SRS vo vyske 10 milionov eur do Statnych finanénych aktiv,
z ktorych boli poskytnuté.

Ako sme uviedli v Casti II. tohto materialu, VHS zaplatila SRS k dnesnému diu 3 splatky, a to:
- dna 28.06.2016 prva splatku vo vyske 993 732,88 eur,
- dna 27.06.2017 druhu splatku vo vyske 993 732,88 eur
- dna 27.06.2018 tretiu splatku vo vyske 993 732,88 eur.

V zmysle sudom schvalené¢ho reStrukturalizatného planu ma VHS zaplatit nezabezpecenym
veritel'om skupiny €. 17 esSte 2 splatky, konkrétne VHS ma SRS zaplatit’ podl'a planu:

- najneskor do 30.06.2019 stvrth splatku vo vyske 993 732,88 eur,

- najneskdr do 30.06.2020 piatu splatku vo vyske 993 732,88 eur.

Obdrzanim piatich splatok od VHS spolu vo vyske 4 968 664,40 eur by SRS ako pravny
nastupca 467 nezabezpecenych veritel'ov obdrzala, v stlade s restrukturalizaénym planom, 18,75 %
Z nominalnej hodnoty 467 zistenych nezabezpeCenych pohl'adavok, ktoré nadobudla v celkovej
vyske 26 499 547,55 eur, pricom odplata, ktora pouzila SRS na zaplatenie tychto pohladavok
z kapitalového fondu, predstavovala 12 574 601,84 eur.

Na reStrukturalizdciu VHS sa vztahuje =zakon ¢. 7/2005 Z. z. o konkurze
a reStrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych zakonov (d’alej len ,,ZoKR*) v zneni zakona
&. 87/2015 Z.z., ktorym sa meni a dopliia zdkon & 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni
neskor$ich predpisov a ktorym sa menia a dopliiaju niektoré zakony (dalej tiez ako ,,zikon
¢. 87/2015 Z.z.%).

Zakonom ¢. 87/2015 Z.z. bol do ZoKR zakotveny novy § 155a, ktory v odseku 1 zakotvuje
dlZznikovi zakaz rozdelenia zisku tak, ze dlznik nemoze po skonceni reStrukturalizacie medzi svojich
¢lenov rozdelit’ zisk alebo iné vlastné zdroje skor ako dojde k uspokojeniu pohladdvok veritel'ov
skupiny pre nezabezpecené pohl'adavky do vysky ich zistenych pohl'adavok; na tieto cely povodna
pohl'adavka do vysky 50 % nezanika a vo zvySnej Casti sa ma za to, Ze je inym majetkovym pravom
veritela byt’ uspokojeny v rozsahu zisku alebo inych vlastnych zdrojov.

V zmysle ust. § 155a ZoKR V zneni zakona ¢. 87/2015 Z. z. pohl'adavka SRS ako veritel'a
skupiny pre nezabezpecené pohl'adavky do vysky 50% po splneni planu bude vymahatel'nd od VHS
ako dlznika v buducnosti iba v pripade, ak dlznik dosiahne zisk (alebo iné vlastné zdroje) uréeny
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na rozdelenie medzi svojich ¢lenov a sucasne ak dlznik opomenie tomuto veritel'ovi priznat’ pomerna
cast’ plnenia zo zisku (alebo inych vlastnych zdrojov) ur¢ené¢ho na rozdelenie medzi svojich ¢lenov.

Prévna uprava ZoKR u¢inna od 1.1.2017, v zneni zdkona ¢. 377/2016 Z. z., ktort sme uviedli
Vv cCasti II tohto materialu, ktora sa vSak na restrukturalizaciu VHS nevztahuje, zakotvuje v ust. § 155a
zédkaz rozdelenia zisku, podla ktorého dlznik nemo6ze po skonceni restrukturalizacie medzi svojich
¢lenov rozdelit’ zisk alebo iné vlastné zdroje skor, ako dojde k uspokojeniu pohl'adavok veritelov
skupiny pre nezabezpecené pohl'adavky do vysky ich zistenych pohl'adédvok podla planu.

Z hladiska restrukturalizacie VHS to pre SRS znamen4, Ze z celkovej vysky nadobudnutych
467 pohladavok od povodnych nezabezpecenych veritelov 26 499 547,55 eur ma podla planu
obdrzat od VHS celkom 4 968 664,40 eur, ¢o predstavuje 18,75% z nadobudnutych pohl'adavok.
Po splneni planu bude VHS povinna zaplatit’ SRS zo zisku, sumu predstavujucu 50% nadobudnutych
pohladavok, od ktorej je potrebné odpocitat’ splatky zaplatené podla planu. To znamena, ze VHS
bude povinna po splneni planu zaplatit’ SRS 31,25% zo sumy nadobudnutych pohl'adavok vo vyske
26 499 547,55 eur, ¢ize 8 281 108,61 eur.

Vzmysle ust. § 155a ZoKR vzneni zakona ¢. 87/2015 Z. z. je zvySnych 50 %
Z nadobudnutych pohl'adavok iba inym majetkovym pravom SRS voc¢i VHS, t.j. nejde o vyméhatel'na
pohladavku voci VHS.

Ak by po splneni planu VHS z buducich ziskov zaplatila SRS sumu 8 281 108,61 eur, doslo
by K uplnej navratnosti prostriedkov vynalozenych na odkupenie pohl'adavok z kapitalového fondu
SRS.

Suma 8 281 108,61 eur je vo¢i VHS vymahatel'na iba v buducnosti (po splneni planu)
a iba v pripade, ak VHS dosiahne zisk (alebo iné vlastné zdroje) ur¢eny na rozdelenie medzi svojich
Clenov (resp. zisk naakumulovany u seba, ktory zamerne nerozdeli medzi svojich ¢lenov a ktory
nepotrebuje na zachovanie prevadzky podniku) a sti€asne ak VHS opomenie veritel'ovi priznat
pomernt Cast’ plnenia zo zisku (alebo inych vlastnych zdrojov) ur¢eného na rozdelenie medzi svojich
¢lenov; SRS ako veritel’ ma v takomto pripade v zmysle ust. § 159b vo¢i VHS ako dlznikovi pravo
domahat’ sa zaplatenia pomernej Casti zisku alebo inych vlastnych zdrojov Zalobou na sude.

Za uc¢elom zabezpecenia navratnosti sumy 8 281 108,61 eur v budticnosti, ako aj za tcelom
motivacie VHS ako dlznika, aby sa snaZil hospodarit’ tak, aby v prvom rade splnil plan, a nésledne,
po splneni planu, aby vytvéral zisk, ktory bude nezabezpecenym veritel'om rozdelovat’ pomerne
aZz do dosiahnutia 50% ich zistenych pohladavok, Ministerstvo financii Slovenskej republiky
navrhuje:

- uzavretie dohody medzi SRS a VHS, ktorej hlavnym obsahom bude zavdzok VHS dosahovat’
po splneni plénu zisk, pricom sa VHS po splneni planu zaviaze sumu
8 281 108,61 eur zaplatit’ SRS desiatimi roénymi splatkami, pricom vySka minimalnej splatky
bude predstavovat 828 109 eur, surokom, ktory bude vyjadrovat naklady Statu
a s povinnostou zasielat’ SRS $tvrtro¢né spravy o hospodareni, a

- uzavretie op¢nej zmluvy (zmluvy o uzavreti budicej zmluvy o prevode akcii) v zmysle
ust. § 161a ZoKR medzi SRS ako budicim nadobudatel'om a spolo¢nostou FINASIST, a. s.
ako 100% akcionarom VHS, predmetom ktorej bude zavézok zmluvnych stran uzavriet
zmluvu o prevode akcii v pripade, ak do splnenia planu SRS prejavi zaujem o uzavretie
zmluvy o prevode akcii.

Utinnost dohody o splatkach a opénej zmluvy bude podmienend vydanim vyjadrenia,
stanoviska alebo rozhodnutia prisluSnych organov ohladne Statnej pomoci, ktoré urci
Protimonopolny urad Slovenskej republiky.



